GELDBEZOGENE BEGRIFFE, GROSSEN UND KREISLAUFE

Geldbezogene Begriffe,
GroB3en und Kreisldaufe

Helmut Creutz

»,Bei der (iblichen Berechnung (der Geldmenge)
addiert man die Menge des Bargeldes zu dem,
was die Menschen auf ihren Bankkonten und ihren
Sparbiichern haben. Dann stellt man fest, dass das
immer weiter wdchst, dass der Reichtum stdndig
zunimmt. Dabei vergisst man, dass Bargeld und
Buchgeld etwas fundamental Verschiedenes sind.“!

Dass Begriffe das Begreifen erleichtern sollen, be-
sagt eigentlich schon ihr Name. Bezogen auf das Geld
hat man jedoch haufig den Eindruck, dass man die-
ses Begreifen durch Verwirrungen der Begriffe oft un-
notig erschwert.

Um die Vielzahl dieser Begriffe rund ums Geld so-
wie ihre Zusammensetzungen und Gréf3en anschau-
licher und unterscheidbarer zu machen, werden sie
in der Darstellung 1 mit ihren Bezeichnungen, Be-
standteilen und nominellen Eurowerten vergleich-
bar nebeneinander gestellt, ausgehend von dem
Zahlenmaterial der Bundesbank und bezogen auf
die Jahres-Endbestdnde in Deutschland 2010.

Die geldbezogenen Grof3en in Euro

Die Sdule 1, ganz links in der Grafik 0og, gibt den
Umfang des Zentralbankgeldes wieder, das von der
Deutschen Bundesbank den Banken und iber diese
der Wirtschaft zur Verfligung gestellt wird. Es addiert
sich aus den in den Umlauf gegebenen Banknoten
sowie jenen Zentralbankgeld-Guthaben, welche die
Banken bei der Bundesbank als Mindestreserven un-
terhalten miissen. Diese Zusammenfassung des Zen-
tralbankgeldes (ZBG) wird hdufig auch als Basisgeld,
Geldbasis oder ,,Geldmenge Mo (null)“ bezeichnet.

1 Der franzosische Wirtschaftswissenschaftler Paul Jorion
im Deutschlandfunk am 2. Mai 2010
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Darstellung 1

Mit der vertikalen unterbrochenen Linie, rechts ne-
ben dieser Sdule 1, wird in der Darstellung die Gren-
ze zwischen Zentralbank und Wirtschaft angedeutet,
die nur fiir das Bargeld durchlassig ist. Das heifdt, in
die Wirtschaft gelangt nur der Bargeld-Anteil dieser
7/BG-Menge, wdhrend der Mindestreserve-Bestand
den Banken nur fiir den Abruf von Bargeld sowie den
bankinternen Verrechnungen zur Verfiigung steht.
Diese ZBG-Guthaben dienen den Banken vor allem
fiir den Ausgleich der taglichen millionenfachen Uber-
weisungen ihrer Kunden. Ebenfalls kdnnen sich die
Banken aus diesen ZBG-Bestanden gegenseitig Kre-
dite gewdhren, was jedoch in den Krisenjahren — wie
wir wissen — nur begrenzt erfolgt und dann die Bun-
desbank, bzw. die EZB, zu erhGhten Bereitstellungen
von ZBG-Liquiditat zwingt, meist jedoch ohne Erfolg.

In der Sdule 2 wird dann die so genannte ,,umlaufende
Bargeldmenge® erfasst. Bei diesem in die Wirtschaft
gegebenen ZBG-Anteil kommen dann (unter Abzug der
Bank-Kassenhaltungen, die bereits den ZGB-Guthaben
zugerechnet werden!) noch die Miinzen hinzu, die von
der Bundesbank beim Staat kauflich erworben werden
miissen. — Ein Zopf aus langst vergangenen Zeiten, der
dem Finanzminister jedoch p.a. einige hundert Millio-
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nen Einnahmen erbringt, die sogenannte Seigniorage,
resultierend aus der Differenz des eingepragten Miinz-
wertes zu den Herstellungskosten!

Diese in der Wirtschaft befindliche ,,umlaufende Bar-
geldsumme* (die in Wirklichkeit nur zu einem kleinen
Teil tatsachlich umlduft, wie wir noch sehen werden!),
ist also das einzige wirkliche Geld in unserem Wirt-
schaftsraum, aus dessen Verwendung letztlich alle
geldbezogenen Vorgange resultieren. EinschlieBlich
samtlicher in den nachfolgenden Saulen wiederge-
gebenen Ansammlungen in Geld-Guthaben- bzw.
Vermodgensbestdanden, denen wiederum Kredite und
andere Finanzierungen im Realbereich der Wirtschaft
gegeniiberstehen.

In der Sdule 3 wird diese Bargeldmenge mit den téglich
kiindbaren Sichtguthaben unter dem Begriff ,,Geld-
menge M1“ zusammengefasst. Da es sich jedoch nur
bei dem Bargeldanteil um wirkliches und damit in der
Wirtschaft nicht vermehrbares Geld handelt, fiihrt die-
se Bezeichnung,,Geldmenge“ bereits bei dieser ersten
Mischgrof3en-Variante zu Verwirrungen. Sinnvoll und
zutreffend wiirde fiir diese Zusammenfassung allen-
falls der Begriff ,,Zahlungsmittelmenge* sein.

Noch mehr gilt die Fragwiirdigkeit des Geldmengen-
Begriffs fiir die Sdule 4 und 5, in denen diese Zah-
lungsmittelmenge mit den Spar- und anderen Kun-
deneinlagen bis zu zwei Jahren als ,,Geldmenge M2*
bzw. ,,M3“ addiert wird. Jener Gréf3e, der man sich
tiber Jahrzehnte hinweg sogar als Anhaltspunkt fiir
die Steuerung der Zentralbankgeldmenge bedient hat
und die - lt. Alan Greenspan — ,,nicht schrecklich viel
dariiber aus(sagt), was das wirkliche Geld ist...“.

In der Sdule 6, mit einer Hohe von rund 5.300 Mrd.,
werden dann noch alle ibrigen meist langerfristigen
Einlagen und Geldmittel hinzuaddiert , die den Ban-
ken vor allem fiir langerfristige Weiterverleihungen
zur Verfligung stehen, einschliefilich des Bank-Eigen-
kapitals, bei dem es sich ebenfalls um Einzahlungen
von Nichtbanken handelt.

Die letzte Sdule 7 gibt die gesamten Geldvermogen
in unserer Volkswirtschaft wieder, zu denen auch die
Geldeinlagen bei Versicherungen, Investmentfonds
usw. gezadhlt werden, einschliefilich der vielen spe-
kulativen Varianten und Verschachtelungen, deren
Uberentwicklungen wir die Finanz- und Bankenkrisen
unserer Jahre zu verdanken haben.
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Wie ersichtlich, bezieht man in diese Geldvermogens-
Gesamtgrofie auch die Aktien ein, obwohl es sich da-
bei — im Gegensatz zu allen Geldguthaben! — nicht
um Anspriiche auf eine Geld-Riickgabe handelt, son-
dern um ein erworbenes Teil-Eigentum an Sachver-
mogen, das man lediglich auf relativ einfache Weise
zum Tageswert an Dritte weiter verduf3ern kann. Die-
se tdgliche Verdufierbarkeit fiihrt man auch als Grund
fiir diese fragwiirdige Einbeziehung der Aktien in die
Geldvermdgen an. — Nimmt man diese Begriindung
jedoch ernst, dann kdnnte man auch die Brétchen in
den Béackereien zu den Geldvermdogen zahlen, deren
tagliche Verdauflerbarkeit noch gesicherter ist!

Wie aus der Sdule 7 hervorgeht, lag der Gesamtwert
dieser Geldvermogenswerte Ende 2010 beirund 9.000
Mrd. und damit nicht nur beim 46-fachen der Bargeld-
menge, sondern vor allem auch beim 3,6-fachen der
Wirtschaftsleistung, die 2010 bei 2.500 Mrd. lag! —
Man stelle sich vor, welche GroRenordnungen unsere
Inflation heute haben miisste, wenn es sich bei den
gesamten Bankeinlagen oder gar diesen Geldvermdo-
gens-Betrdgen tatsdchlich um Geld handeln wiirde!
Allein die ,,Geldmenge M1*, die inzwischen fast beim
Sechsfachen der Zentralbank-Geldmenge liegt, héatte
uns bereits in eine grofRe Inflation gestiirzt!

Die langfristigen Entwicklungen der
Geld- und Geldvermoégensbestdnde

Die Entwicklungen dieser geldbezogenen Grofien
tiber die letzten 60 Jahre hinweg, gehen — wie auch
die Entwicklungen in der Wirtschaft — aus der Tabelle
auf derfolgenden Seite hervor, jeweils bezogen in Eu-
robestdanden auf die Jahre 1950, 1980 und 2010. Da-
bei werden in Klammern auch die Grof3en in Prozent
des jeweiligen BIP angefiihrt und am Zeilenende die
Anstiegsquoten aller Werte.

Dabei sind in dieser Tabelle vor allem die Vergleiche
zwischen den am Ende eingetragenen Multiplikato-
ren aufschlussreich: Wahrend sich diese im Bereich
der Zentralbank und in der Wirtschaft (A und B) weit-
gehend im Gleichschritt auf etwa das 52- bzw. 42-fa-
che 2entwickelt haben, nahmen sie im Geschafts-
bankenbereich C auf rund das 330-fache und damit
sieben- bis achtmal starker zu.

Etwas geringer nahmen die gesamten Geldvermogen

und die daraus resultierenden Gesamtverschuldun-
gen zu: Sie wurden in den vergangenen 60 Jahren,
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GroRen und Entwicklungen im Geschiftsbereich der Bundesbank und der Banken - Deutschland 1950 bis 2010
Im Vergleich zu einigen Wirtschaftsdaten — alle Gréf3en (Nominalwerte) in Mrd. Euro — Klammerwerte in % des jeweiligen BIP

1950
A. Zentral- bzw. Notenbank - BBK
1. Banknotenumlauf: 4,2 (8,5%)
2. + ZBG-Guthaben d. Bk. / Mindestres.: 1,0 (1,9%)
3. =ZBG-Menge / Basisgeld: 5,1 (10,5%)
4. Bargeldumlauf: 4,3 (8,7%)
B. Wirtschaftsdaten zum Vergleich
1. Bruttoinlandsprodukt: 53,4 (100%)
2. Volkseinkommen: 424 (79%)
3. Bruttoldhne und -gehalter: 22,3  (42%)
4. Nettolohne und -gehalter: 19,6 (37%)
5. Untern.- u. Vermdgenseinkommen 17,7 (33%)
C. Geschiftsbanken
1. Einlagen von Nichtbanken: 154 (31%)
2. Kredite an Nichtbanken: 14,4  (29%)
3. Zinsertrage der Banken: 1,0 (1,6%)
4. Zinsaufwendungen der Banken: 0,7 (1,2%)
5. Zinslberschuss: 0,3 (0,4%)
6. Sichtguthaben 49 (10%)
7. Geldmenge M1 = SG + Bargeld (C6+ A1) 9,1 (19%)
8. Gesamte Geldvermdgen: 30,3 (56%)
9. Gesamtverschuldung: 33,6 (63%)

Quellen: BBK: 40 Jahre Deutsche Mark u. Monatsberichte - Stat. Taschenbuch - 1950: eigene Zinsberechnungen

durch die stdndig wiederholbaren Ersparnisbildun-
gen mithilfe des ZB-Geldes wie auch laufender Uber-
tragungen, auf das 270-fache aufgebaut.

Deutlicher noch als aus der Tabelle, geht die explo-
sive Beschleunigung der Geldvermdgenszunahmen
aus der Darstellung 2 hervor, in der die jahrlichen
Zuwachsraten als Durchschnittswerte in den einzel-
nen Jahrzehnten wiedergegeben sind und mit den je-
weiligen Zuwachsraten des Brutto-Inlandsprodukts
(BIP) sowie der Nettolohne und -gehélter verglichen
werden. Wahrend der BIP-Zuwachs bis ins fiinfte
Jahrzehnt von 9 auf 58 Mrd. und damit auf rund das
Sechseinhalbfache anstieg und die im Vordergrund
eingetragenen Netto-Lohneinkommen sogar bereits
im vierten Jahrzehnt absanken, stiegen die im Hinter-
grund wiedergegebenen Zuwachsgrofien der Geld-
vermogen bis ins flinfte Jahrzehnt exponentiell von
13 auf 336 Mrd. und damit auf das 26-fache an! Und
der Zuwachs der Lohngrof3e in diesem Jahrzehnt, in
Hohe von 10 Milliarden, reichte noch nicht einmal
aus, um den Zuwachs der Zinslasten aus den ver-
mehrten Geldvermogen zu bedienen, die letztendlich
von allen Endverbrauchern tber ihre Ausgaben auf-
gebracht werden miissen.
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1980 2010 Anstieg 1950-2010
(5,6%) 204 (8,0%) x 49
(3,1%) 58 (2,3%) x 58 x 52
(8,7%) 276 (11,0%) x 54
(6,1%) 200  (8,0%) x 47
(100%) 2.499  (100%) x 47
(77%) 1.891  (76%) x 45
(48%) 1.027  (41%) x 46 X 42
(34%) 689  (28%) x 35
(22%) 635  (25%) x 36
(119%) 6.809 (272%) X 442
(110%) 5943 (238%) x 412
(11,1%) 262 (10,5%) X 262 x 333
(8,7%) 170 (6,8%) X 242
(2,7%) 92 (3,7%) x 306
(12,0%) 1.090  (44%) X 222 x 177
(18,1%) 1189  (48%) x 131
(158%) 8.997 (360%) X 296
(156%) 8.303 (332%) X 247 x 272

Helmut Creutz - Tab. 6

| { { { |

336
Zuwachsraten Geldvermégen [ ]

im Vergleich zu BIP und Nettol6hnen
Zehnjahres-Mittelwerte in Mrd. Euro

Deutschland 1950-2010

*) zur Vermeidung von Verzerrungen: ohne Vereinigungsjahr!

252

D Geldvermogen
[] sozialprodukt / BIP

Nettoléhne und
-gehalter

127

75

-

2 41
13

sl |

3 7 14 13 10 10 Mrd.
1950-60 60-70 70-80 80-90 91*-2000 2000-10

44

Quelle: Bbk-Monatsberichte u. Sonderveréffentl. 4 © Helmut Creutz / Nr. 022

Darstellung 2

Welche Auswirkungen diese explosiv ansteigenden
Geldvermogensmassen (mit denen im Gleichschritt
auch die Verschuldungen standig ansteigen miissen!)
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in unserer Realwirtschaft haben, konnten wir beson-
ders deutlich im letzten Jahrzehnt erleben. Obwohl
die Geldvermdgens-Zunahme in diesem Zeitraum
zum ersten Mal eingebrochen ist, lag sie immer noch
beim 6-fachen der BIP- und beim 25-fachen der Net-
tolohn-Anstiege.

Die Ursache des Uberwachstums
der Geldvermégen

Die Uberentwicklungen der Geldvermdgen, die aus
der Darstellung 2 hervorgehen, wurden von der Deut-
schen Bundesbank bereits in ihrem Oktober-Mo-
natsbericht 1993 als ,,Selbstalimentation der Geld-
vermdgensbildung® erkldrt. Gemeint ist damit jener
Wachstums-Automatismus, der sich durch die Zins-
gutschriften auf die bereits vorhandenen Vermogens-
bestdande ergibt, also durch den Zinseszinseffekt,
der lt. Bundesbank damals bereits bei 80 Prozent der
jahrlichen Neuersparnisbildungen lag!

Diese direkte Beziehung zwischen Zinsgutschriften
und Geldvermdgen geht aus der Darstellung 3 hervor,
in der die Geldvermdgens-Zuwachsraten mit den Zins-
auszahlungen verglichen werden, auch wenn hier nur
die Zinszahlungen der Banken an die Sparer herange-
zogen werden konnten. Wie daraus hervorgeht, war
der exponentielle Zunahme-Effekt bei den Zinsgut-
schriften sogar noch grofer als bei den Geldvermdégen
selbst: Wahrend diese im Zehnjahres-Durchschnitt
vom ersten bis zum fiinften Jahrzehnt von 13 auf 336
Mrd. und damit auf das 26-fache anstiegen, nahmen
die Zinsgutschriften, ansteigend von 3 auf 189 Mrd, so-
gar auf das 63-fache zu. Das heifdt, das Wachstum der
Geldvermogen durch normale Ersparnisbildungen wird
immer unbedeutender, wahrend der bereits von der
Bundesbank beschriebene Zins- und Zinseszins-be-
dingte Vermehrungs-Automatismus standig zunimmt!

Bei der Darstellung 3 ist die krisenbedingte Umkeh-
rung im letzten Jahrzehnt besonders interessant: Ob-
wohl die Zinszahlungen der Banken an ihre Kunden
von 189 auf 252 noch deutlich anstiegen — und das
trotz der niedrigen Zinssatze! — brachen die Aus-
weitungen der Geldvermdégen deutlich ein! Daraus
ist zu schlief3en, dass ein Teil dieser Zinsauszahlun-
gen nicht zur Aufstockung der Geldvermogen genutzt
sondern anderweitig angelegt wurden, z.B. in Sach-
vermdgen, Edelmetallen oder auch verstarkt in liqui-
den Kassen. Vor allem aber geht aus dieser Darstel-
lung eins hervor:
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Darstellung 3

Selbst wenn heute die Wirtschaftsteilnehmer aus ih-
ren Arbeitseinkommen keine Neuersparnisse mehr
bilden wiirden, ndhme diese exponentiell ablaufende
Selbstvermehrung der Geldvermdégen, bedingt durch
Zins und Zinseszins, unvermindert weiter zu! — Vor
diesem Hintergrund konnen alle ,,Rettungsschirme*
nur verzweifelte Rettungsversuche zum Zeitgewinn
sein — vor allem wenn man auch noch an die weiter
explodierenden Staatsverschuldungen denkt!

Rein theoretisch wdre zwar auch ein Abbau dieser
Geldvermdgensmassen, (ber Kreditriickzahlungen
und anschlieBende Abhebungen und Ausgaben der
Guthabenbesitzer, in den nachsten 60 Jahren genau-
so schrittweise moglich, wie sie in den vergangenen
60 Jahren entstanden sind. Das allerdings — wie ge-
sagt — nur in der Theorie! Denn aufgrund der weiter
laufenden Verzinsungen der Guthabenbestande wilr-
den diese vielmals schneller zunehmen, als sie durch
solche Tilgungen und Ausgaben durch die Guthaben-
besitzer Giberhaupt zu reduzieren waren! Das heifit
aber auch, dass die inzwischen entstandenen Kredit-
und Schuldenmassen {iber normale Tilgungsvorgan-
ge nie mehr aus der Welt zu schaffen sind. — Das wie-
derum bedeutet:

37


http://www.humane-wirtschaft.de

GELDBEZOGENE BEGRIFFE, GROSSEN UND KREISLAUFE

Alle Volkswirtschaften, in denen sich die Zinsen
standig im positiven Bereich bewegen und damit die
Geldvermogen exponentiell ansteigen lassen (und in
deren Folge auch die Schulden!), konnen nie wieder
in einen stabilen Zustand zuriickgefiihrt werden. Viel-
mehr miissen solche Entwicklungen, aufgrund einfa-
cher mathematischer Gesetzmafigkeiten, am Ende
immer zusammenbrechen — was, wie wir leider wis-
sen — bisher nur selten ohne Gewalt, Krieg oder Biir-
gerkriege umsetzbar gewesen ist!

Die geldbezogenen Kreisldufe

Diese Kreisldufe sind in der folgenden Darstellung als
Schema wiedergegeben. Dabei gibt der Kreislaufbe-
reich im linken Teil der Darstellung die Verbindungen
zwischen Zentralbanken und Geschéftsbanken wie-
der, im rechten Teil die Verbindungen zwischen den
Geschéftsbanken und den Nichtbanken, also dem Pu-
blikum, wobei die gestrichelte vertikale Linie wieder
die nur fiir das Bargeld durchldssige Grenze betont.

Geldbestande und Geldkreislaufe in der Wirtschaft

Schemadarstellung - BestandsagréRen in ca.-Werten, Ende 2007

»Trennwand" zwischen ZB und GB I re
nur fiir Bargeld durchgéngig —| Kredite
I Kredite
3
|

Zahlungsmittel
Bargeld u. Giro
(ca. 1.000 Mrd)

2 |

I] Iﬂ ZBG-
Guthab.
(50 Mrd)

Ersparnis und

1
| o

Kreditkreislauf
[ (ca. 4.500 Mrd)
|

Zentralbankgeld
(ca 220 Mrd)

1

A ' A A
Zentralbank Geschiftsbanken Volkswirtschaft
Geldversorgung Ersparnis und Kredite Leistungsversorgung

© Helmut Creutz / Nr.165

Darstellung 4

In dieser Darstellung steht der Kreislauf 1 im linken
Teil fiir die Versorgung der Banken mit Zentralbank-
geld, der Kreislauf 2 fiir die damit vorgenommenen
bankinternen Kreditvergaben und Verrechnungen,
die vor allem, parallel und zur Unterlegung der giralen
Transaktionen ihrer Kunden, zwischen den Banken
taglich vorgenommen werden.

Der Kreislauf 3 im rechten Teil der Grafik gibt die nor-
malen Ein- und Auszahlungsabldufe dieser Bank-
kunden ebenso wieder wie die vorgenannten giralen
Verrechnungen iiber die Sichtguthaben. — Da neben
diesen bargeldlosen Verrechnungen die Rolle des
Bargeldes in der Wirtschaft oft unterschatzt wird, ist
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hier vielleicht der Hinweis auf eine Erhebung bzw. Un-
tersuchung der Bundesbank aus dem Jahr 2010 von
Interesse, nach der die Endnachfrage auf den Mark-
ten noch zu 82 Prozent der Kaufvorgéange und zu 58
Prozent der Kaufsummen mit Bargeld abgewickelt
wird. Und alleine diese tégliche Endnachfrage durch
die Verbraucher entscheidet letztlich tiber die Kon-
junktur!

Im Umfang dieser Endnachfrage laufen die dabei ein-
gesetzten Bargeldbetrdge — von den grofieren Ge-
schaften meist jeden Abend eingezahlt — fast tdglich
durch die Banken bzw. zunehmend auch der priva-
ten Gelddienstleister, wobei sich aus den Differenzen
zwischen den gesamten Einzahlungen und Abhebun-
gen die Verdanderungen der Guthabenbestdnde erge-
ben. Nehmen die Einzahlungs-Uberschiisse zu, dann
wachsen auch die Méglichkeiten der Banken zur Kre-
ditvergabe. — Dass diese Guthabenbestédnde in der
Praxis abervor allem durch die zinsbedingten und so-
zial problematischen Umschichtungen von der Mehr-
heit zu einer Minderheit unserer Bevélkerung und da-
mit von der Arbeit zum Besitz verbunden sind, macht
diese Entwicklungen zu einer sozialen Zeitbombe,
der man nur — ohne Riicksicht auf die Folgen — mit
Wirtschaftswachstum begegnen kann.

Aufgrund der in der Tabelle bereits beschriebenen
Unterschiedlichkeiten, nehmen die Vorgdnge in den
Kreisldufen 1 bis 3 der Darstellung weitgehend nurim
Gleichschritt mit der Wirtschaftsleistung zu, wahrend
die explosiven Zuwdchse und GréRenordnungen im
Kreislauf 4 grafisch kaum noch darstellbar sind! Zwar
wird auch damit, also lber die freiwilligen und er-
zwungenen Ersparnisbildungen und Kreditvergaben,
der Geldkreislauf — was unverzichtbar ist — geschlos-
sen. Aber die damit verbundenen Buchungen addie-
ren sich im Laufe der Zeit zu Betragen, die sich vom
Wachstum der Wirtschaft und damit dem der ZBG-
Menge immer weiter entfernen. Und das gilt nicht zu-
letzt fur die Schuldenaufnahmen unseres Staaten,
die auflerdem seit 1970 fast ausschliefilich in den Zin-
sendienst geflossen und damit fiir uns Biirger — sieht
man von der reichen Gewinner-Minderheit ab — nutz-
los gewesen sind!

Die Bedienung oder gar Reduzierung dieser Schulden,
ja schon deren Finanzierung ohne Neuverschuldung,
ware letztlich nur durch héhere Steuern oder Absen-
kungen staatlicher Leistungen moglich, bei gleich-
zeitig weiterer Konzentration des Reichtums und der
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Zunahme sozialer Spannungen! — Als ,,Losung“ aus
diesem Dilemma verbleibt dann nur noch eine Infla-
tion und schlie3lich eine endgiiltige Enteignung aller
Biirger durch das, was man bisher (ebenfalls ein vollig
falscher Begriff!) als ,Wahrungsreform“ bezeichnet.
Denn diese Bezeichnung wdre nur dann akzeptabel,
wenn man diesen Vorgang mit einer tatsachlichen Re-
form des Geldsystems verbinden wiirde, und zwar ei-
ner Reform, mit der eine erneute Wiederholung des
heutigen Desasters nicht mehr moglich ist: Das heifit,
eine Reform, die den Umlauf des Geldes auch bei sin-
kenden oder sogar Minuszinsen garantiert! Ansons-
ten kann auch ein Neubeginn wieder nur auf einen
erneuten monetdren Kollaps zufiihren, der zwangs-
ldufig jedes Mal auch ein sozialer ist!

Giralgeld und andere Begriffsverwirrungen —
Inflation und Deflation

Ahnlich wie die Bezeichnungen ,,Spargeld“ oder ,,Ter-
mingeld“ tragt auch die Bezeichnung ,,Giralgeld*, be-
zogen auf die tdglich kiindbaren Kundeneinlagen,
zur Verwirrung bei. Denn obwohl damit Betrdge vom
eigenen Girokonto auf das eines anderen Bankkun-
den Ubertragen werden kénnen, sind die Bestdnde
auf diesen Konten nicht mit Geld gleichzusetzen. Al-
lenfalls kann man diese Sichtguthabenbestdnde, mit
dem von der Bundesbank in Umlauf gegebene wirk-
lichen Geld, unter dem Begriff ,,Zahlungsmittel“ zu-
sammenfassen!

Denn wenn das Geld — also das einzige gesetzliche
Zahlungsmittel — seiner Aufgabe als Wertmafstab
nachkommen soll, darf es — genauso wenig wie bei
den Ldngen- oder Gewichtsmafien der Fall — nie be-
liebig veranderbar sein. Sichtguthaben dagegen, die
aus Ersparnisbildungen mit Geld resultieren, sind im
Zuge der standig wiederholbaren Geldeinsatze belie-
big auszuweiten, nicht nur durch Bargeldeinzahlun-
gen, sondern auch durch Ubertragungen von eigenen
oder fremden Guthabenbestdnden auf die Girokon-
ten! — Die ungeniigende Beachtung dieses Unter-
schieds zwischen Geld und Guthaben ist darum auch
der erste Schritt auf jene ,,schiefe Ebene®, aus der
nicht nur die Missverstandnisse in Sachen Geld und
Sichtguthaben resultieren, sondern auch jene von
den angenommenen Geldschopfungen der Banken!

Der Wertmaf3stab des Geldes und damit seine Kauf-
kraftstabilitdt ergab sich friiher — beim Edelmetall-
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Geld — durch die Begrenztheit des dafiir verwende-
ten Materials. Doch wegen dieses Materialwertes,
verschwand es auch immer wieder durch Hortungen
und Verschatzungen in Truhen usw., was wiederum
zu folgenschweren Geldverknappungen und Kreis-
laufunterbrechungen fiihrte. Beim heutigen Papier-
geld wird diese notwendige Begrenztheit dagegen
tiber die alleinige Ausgabe durch die Zentralbanken
erreicht, und dessen Stabilitat alleine durch eine ste-
tige Anpassung seiner Menge an die Entwicklung der
wirtschaftlichen Leistung.

Leider verfiihrt dieses von den Zentralbanken fast
problemlos zu reproduzierende Papiergeld jedoch
allzu leicht auch zu einer Ubervermehrung der Geld-
menge. Deren Folgen sind dann Inflationen und damit
Reduzierungen der Kaufkraft und Verluste fiir alle Er-
sparnisse und — auf der anderen Seite — Anstiege al-
ler Giiter- und Vermdégenspreise. Zwar werden durch
Inflationen auch die vorhandenen Schuldenlasten
verringert, deren Héhen zwar nominell auf dem glei-
chen Stand verbleiben, nun jedoch mit minderwerti-
gerem Geld zuriickgezahlt werden kdnnen. Verlierer
sind jedoch vor allem Sparer, deren {iber)ahre hinweg
angesammelten Guthaben und Rentenanspriiche an
Kaufkraft verlieren! — Inflationen sind also im Grunde
Enteignungen der Glaubiger zu Gunsten der Schuld-
ner und damit in ihrer Wirkung kontrdr zu den Zinsen,
die alle Glaubiger zu Lasten der Schuldner reicher
werden lassen.

Kontrdr zur Inflation kommt es dagegen durch Verrin-
gerungen des Geldumlaufs bzw. der Geldbestdande
zu jenem Vorgang, den man als Deflation bezeich-
net. Eine solche Geldverknappung kann jedoch nicht
nurvon den Notenbanken ausgeldst werden, sondern
auch durch Geld- und damit Kaufzuriickhaltungen der
Verbraucher. Gleichgiiltig, ob solche Geldzuriickhal-
tungen aus politisch bedingten Unruhen oder ande-
ren Angsten resultieren: die Anbieter auf den Mark-
ten werden ihre Waren nicht mehr los und dadurch zu
Preisreduzierungen gezwungen. Da damit wiederum
die Preissenkungs-Erwartungen zunehmen, kdnnen
sich solche Prozesse aus sich selbst heraus verstar-
ken. Aufgrund dieser Selbstbeschleunigungseffekte
fiirchten Notenbanken solche deflationdren Entwick-
lungen, in denen sie ihre Moglichkeiten zur Geldmen-
gensteuerung verlieren, noch mehr als Inflationen
und versuchen darum, wie heute die Regel, diese
Entwicklungen durch eine stdandige geringe Inflation
zu verhindern, trotz der damit verbundenen negati-
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ven Folgen. — Ursache beider Probleme ist die heutige
immer noch unzulangliche Steuerung des Geldeinsat-
zes, der so gehandhabt werden miisste, dass weder
Inflationen noch Deflationen entstehen kénnen. Dies
wdre mit einer direkten Steuerung des Geldumlaufs
zu erreichen, zum Beispiel durch eine den Umlauf si-
chernde Geldhalte- oder -nutzungsgebiihr, die das
Zuriickhalten von Geld mit Kosten belastet und die
heutigen destruktiven Umlaufsicherungsmittel, Zins
und Inflation, iberfliissig machen wiirde.

Deflationsgefahren durch Geldzuriickhaltungen der
Wirtschaftsteilnehmer kénnen zwar beim heutigen
Papiergeld, im Gegensatz zu jenem aus Edelmetal-
len, sehr rasch behoben werden, sodass es nicht zu
jenen Schwierigkeiten kommt, die uns aus den Me-
tallgeld-Zeiten tiberliefert sind. Doch wie dieses Pa-
piergeld-Nachdrucken selten Schlagzeilen macht,
werden auch dessen Hortungen in unseren Tagen
meist kaum wahrgenommen. Selbst nicht, wenn
nach Untersuchungen der Bundesbank, wie z. B. im
Monatsbericht Juni 2009 verdffentlicht, inzwischen
bereits rund zwei Drittel der von ihr herausgegebe-
nen Euro-Scheine (die an dem X vor der Geldschein-
Nummer erkenntlich sind!) im In- und Ausland gehor-
tet werden und im Inland nur rund ein Zehntel davon
regelmafig umlaufen! — (Man kann davon ausgehen,
dass manche Griechen schon aus ihren mit Y gekenn-
zeichneten eigenen Euronoten aus- und in die ande-
rer Euroldander umgestiegen sind, vor allem in die mit
Xversehenen deutschen Noten, um sich — im Falle ei-
ner Riickkehr zur Drachme — vor Verlusten zu retten!)

Die Angaben der Bundesbank diirften verdeutlichen,
in welchem Umfang auch heute noch Bargeld dem
Kreislauf entzogen wird und welche Gréf3enordnung
dieses Hortungsproblem auch in unseren Tagen hat.
Ein Tatbestand, der durch die derzeit niedrigen Zins-
und Inflationsraten und die verstdrkte Flucht aus
Bankeinlagen in liquide Geldhaltungen noch vergro-
Rert wird.

Die Geldnutzungen und deren Folgen

Die Begriffe Giralgeld, Bankgeld, Buchgeld, Spargeld,
Termingeld usw. sind auch deswegen irrefiihrend,
weil deren Groflen niemals Geld, sondern immer
nur Anspriiche auf Riickerhalt von Geld wiederge-
ben, also immer nur das Ergebnis von Vorgangen mit
Geld sind, deren Wiederholungen sich im Wachsen
der entsprechenden Kontenbestande widerspiegeln.
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Das heif3t, alle Guthaben — auch die Sichtguthaben
— geben jeweils nur die Anspriiche wieder, die sich
aus leihweisen Geld-Uberlassungen ergeben haben,
gleichgiiltig ob an einen Nachbarn oder — wie heute
tiblich — an eine Bank.

Bei allen diesen Vorgangen wird zwar Geld benutzt
und jeder dieser Vorgdnge ldsst die Guthaben eben-
so wachsen wie auf der anderen Seite die Verschul-
dungen und Riickzahlungsverpflichtungen, aber die
dabei eingesetzte Geldmenge wird dadurch nicht
verandert! Das heif3t, mit den wiederholten Erspar-
nis-, Kauf- oder Kreditvorgangen nimmt die Geld-
menge ebenso wenig zu, wie sie bei den damit wie-
derholbaren Tilgungen abnimmt! Und dies gilt auch
firdie Zahlungsabwicklungen mit Hilfe der Sichtgut-
haben, mit denen wir uns nicht nur Abhebungen und
Wiedereinzahlungen ersparen, sondern auch den
Aufwand der mit Bargeldabwicklungen verbunden
ist, vor allem bei gréBeren Betrdgen und Entfernun-
gen. Doch auch bei diesen tdglich in die Millionen
gehenden unbaren Zahlungsabwicklungen veran-
dert sich die ZBG-Menge nicht. Was sich verdndert,
sind immer nur die sich addierenden Ergebnisse aus
diesen Vorgdngen, wie in der Darstellung 5 schema-
tisch wiedergegeben. Gleichgiiltig also, ob es sich
um die Additionen von Kaufen, Schenkungen oder
leihweisen Uberlassungen handelt: Eine Auswei-
tung der Geldmenge findet dabei niemals statt! Viel-
mehr nimmt sogar mit jeder Bildung oder Erhéhung
einer Bankeinlage die umlaufende Bargeldmenge in
einem ersten Schritt jedes Mal ab, weil das benutz-
te Bargeld in der Bankkasse nicht mehr zur umlau-
fenden Geldmenge gehort! Deshalb ist die Zuriick-
schleusung des zur Einzahlung genutzten Geldes
tiber anschliefende Kreditvergaben nicht nur még-
lich, sondern — zur SchlieBung des Wirtschaftskreis-
laufs — sogar unbedingt erforderlich! Wiirde sich mit
diesen Einlagen und Kreditvergaben die Geldmenge
vermehren, dann hatte dies zwangslaufig einen in-
flationdren Preisanstieg zur Folge, dessen Umfang
das Fiinf- bis Zehnfache der heutigen Inflationsquo-
ten erreicht haben miisste! Dass dies nicht der Fall
ist, hat sich gerade in den letzten zehn Jahren ge-
zeigt, in denen die Sichtguthabenbestdande erheb-
lich ausgeweitet wurden, wahrend die Inflationsra-
ten auf den bisher niedrigsten Stand zuriickgingen.
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Der Geldkreislauf und seine Moglichkeiten

Das gleiche Geld kann immer wieder erneut flr die verschiedensten Zwecke
eingesetzt werden, ohne dass sich seine Menge dabei verandert.
Was sich jedoch verandert, sind die sich addierenden Vorgangsergebnisse.
(eine Schemadarstellung)

Sparen /Leihen:
wachsende
Geldguthaben und
damit mégliche
Kreditvergaben

Verdienen und
Kaufen:
wachsende
Einnahmen,
Umsatze und
Produktionen

Zins zahlen und
einnehmen

Tilgen:
abnehmende
Schulden und

Neukredit-
vergaben

wachsende
Umschichtungen
i. d. Gesellschaft

Zu einer Ausweitung der Geldmenge kommt es nur durch die Zentralbank

© Helmut Creutz / Nr. 162

Darstellung 5

So sehr diese Geldguthaben und sonstigen Geldver-
mogen auch im Laufe der Zeit durch die Biirger ausge-
weitet worden sind: Geld ist immer nur jene von den
Zentralbanken in den Umlauf gegebene Kaufkraft,
auf deren Nutzung der Sparer, der Geld Ubrig hat,
zu Gunsten eines Dritten voriibergehend oder ldn-
gerfristig verzichtet. Und der Unterschied zwischen
dem Zahlungsmittel Geld und dem Zahlungsmittel
Sichtguthaben wird fiir jeden sichtbar, wenn in ei-
ner Krisensituation die Biirger an den Bankschaltern
Schlange stehen, um ihre Sichtguthaben gegen Geld
zuriickzutauschen!

Das heif3t aber keinesfalls, dass man die heute bli-
chen Zahlungsmittel-Haltungen auf den Sichtgutha-
ben abschaffen oder gar verbieten sollte. Denn die
Sichtguthaben haben nicht nur den Vorteil einfacher
Zahlungsabwicklungen fiir alle Halter, sondern auch
fiir die Gesamtwirtschaft. Denn durch die zwischen-
zeitliche Nutzung der sich nur langsam verandernden
Sockelbestédnde auf diesen Guthaben fiir Kreditverga-
ben, (die wie in der Darstellung 1 angefiihrt bei mehr
als 1.000 Mrd. liegen) verbleibt die darin gebundene
Kaufkraft regelmaiger im Wirtschaftskreislauf! Das
heifit, man vermeidet bei der Nutzung des Zahlungs-
mittels Sichtguthaben das, was beim Zahlungsmittel
Bargeld heute immer noch in einem hohen Maf3e und
zum Nachteil der Gesamtgesellschaft moglich ist: Der
Entzug von Kaufkraft aus dem Wirtschaftskreislauf!
Doch nicht nur diese regelmafBigere Nutzungsmog-
lichkeit der ruhenden Sichtguthabenbestande ist von
Vorteil fiir jede Volkswirtschaft, sondern auch der
Druck auf die Zinssatze, der sich aus dem damit er-
hohten Kreditangebot ergibt!
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Zentralbank - Zentralbibliothek...
Ein Vergleich

Geht man zum besseren Nachvollzug der Vorgdnge
und analog zur Zentralbank einmal von einer Zen-
tralbibliothek aus, die den ortlichen Stadtbiiche-
reien alle Biicher zur Verfligung stellt, dann nimmt
auch hier die Anzahl der in den Umlauf gebrachten
Biicher durch die Verleihvorgdnge niemals zu, son-
dern immer nur die gebuchten und sich addierenden
Ausleihevorgdnge. Das heif3t, auch wenn die Biicher
immer wieder erneut herausgegeben werden oder
zwischenzeitlich sogarvon Hand zu Hand weiter wan-
dern (wie beim Bargeld der Fall!): Die Buchmenge
verdndert sich dabei nicht! Lediglich miissten — ana-
log zu den Geldscheinen — verschlissene Exemplare
ausgetauscht und bei wachsendem Lese-Bedarf der
Biicherbestand erweitert werden. Und auch hier wilr-
de — wie beim Geld - jedes zu langes Festhalten der
Biicher durch die Ausleiher zu Unterbrechungen des
,Blcher-Kreislaufs“ fiihren — es sei denn, man wiirde
die Ausleihe mit zeitbezogenen Gebiihren verbinden,
die — wie beim umlaufgesicherten Geld — diesem Ver-
halten entgegenwirken.

Auch bei derKlarung des Geldmengenbegriffs hilft der
Biicher-Geld-Vergleich weiter. Denn wahrend es den
Zentralbanken erfreulicherweise zunehmend gelingt,
die Inflationierungen der von ihnen ausgegebenen
Geldmenge halbwegs in Grenzen zu halten, nehmen
die Inflationierungen des Geldmengenbegriffs leider
eher zu. Und das gilt nicht nur fiir die Zusammenfas-
sung von Bargeld mit den tdglich kiindbaren Sicht-
guthaben unter dem Begriff ,,Geldmenge M1, son-
dern dariiber hinaus auch fiir jene ,,Geldmengen M2
und M3“, die in der Darstellung 1 bereits kritisch vor-
gestellt worden sind. Denn solche Additionen eines
Geldbestandes mit dessen Ausleihungen als ,,Geld-
menge®, sind dhnlich fragwiirdig bzw. irrefiihrend,
wie die Addition eines Biicherbestandes mit dessen
Ausleihungen als ,,Biichermenge“. So zum Beispiel:

Buchbestand + kurzfristige Ausleihungen
= ,,Buchmenge M1“

Buchbestand + kurz- und mittelfristige Ausleihungen
= ,,Buchmenge M2*

Buchbestand + kurz-, mittel- und langfr. Ausleihungen
= ,,Buchmenge M3“
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Sicher wiirde uns kein Bibliothekar eine solche Zu-
sammenfassung von Biichern und deren Ausleihun-
gen als ,,Buch- oder Biichermenge“ zumuten. Bei den
Okonomen ist das beim Geld und dessen Ausleihun-
gen dagegen die Regel, sogar bis in die Veroffentli-
chungen der Bundesbank.

Resiimee:

Fasst man diese hier beschriebenen Vorgange in kur-
zen Aussagen zusammen, dann zeigt sich noch ein-
mal, in welcher Weise und Konsequenz sich aus den
Fehlern unseres Geldsystems Folgeentwicklungen
ergeben, die nur am Beginn einer Wirtschaftsperio-
de sinnvoll zu verandern bzw. zu verhindern waren.
Denn weil alle Volkswirtschaften nur bei geschlosse-
nen Geldkreislaufen funktionieren, missen alle Er-
sparnisse und Geldvermdogensiiberschiisse iiber Kre-
dite wieder in die Wirtschaft zuriickgefiihrt werden.

Weil diese Riickfiihrungen heute jedoch nur iber
Zinsbelohnungen funktionieren, nehmen die Geld-
vermogen durch den Zinseszinseffekt mit zunehmen-
der Beschleunigung zu und damit wiederum auch der
Kreditvergabe- und Kreditaufnahmezwang.

Weil jedoch nach wenigen Jahrzehnten das Wachs-
tum in der Wirtschaft mit dem der Geldvermdégen
nicht mehr Schritt halten kann, miissen zunehmend
Privathaushalte und vor allem die Staaten mit erh6h-
ten Kreditaufnahmen die sonst entstehende Nachfra-
geliicke schlieBBen.

Weil auch diese Kreditaufnahme-Mdoglichkeiten ir-
gendwann an ihre Grenzen stof3en, kommt es zu ei-
nem zunehmenden Ausweichen der Uberschiisse in
die Spekulation und schliefllich zu jenen Exzessen
auf den Finanzmarkten, wie wir sie seit der Jahrtau-
sendwende erleben.

Weil sich schlieilich selbst die Banken, um ihre wach-
senden Einlagen-Uberschiisse loszuwerden, an die-
sen Exzessen direkt und indirekt beteiligen, kommt es
auch hier zu astronomischen Verlusten, die dann von
der Politik mit Steuergeldern aufgefangen werden.

Weil diese Steuergelder fiir solche Zahlungen jedoch
immer weniger ausreichen, nehmen die Regierungen
— trotz bereits iberhdhter Verschuldungen — bei den
gleichen Banken zusatzliche Kredite auf, die sie an-
schlieBend damit wieder zu retten versuchen.
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Weil jedoch mit diesen ,,Rettungsschirmen® die Zins-
belastungen der Staaten noch mehr steigen, bleiben
ihnen schlieBlich nur noch Reduzierungen der Sozial-
ausgaben librig so wie den Unternehmen Senkungen
der Lohnkosten.

Weil mit diesen Reduzierungen der Verbraucher-Kauf-
kraft jedoch die Nachfrage auf den Markten ebenso
gefdhrdet wird wie der soziale Frieden, bleibt fiir die
Politiker aller Couleur nur die Flucht in noch mehr
Wirtschaftswachstum, ohne Riicksicht auf die 6kolo-
gischen Folgen.

Doch dieser Spielraum zwischen Rettung des sozia-
len Friedens auf Kosten der Umwelt, oder Rettung der
Umwelt auf Kosten des sozialen Friedens wird fiir die
Politik immer enger — es sei denn, man dreht endlich
die ,,Flamme unter dem Kessel“ kleiner — also die der
Zinsen und damit leistungslosen Einkiinfte — die ihn
heute immer mehr zum Uberkochen bringt!
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